Marketingové ozndmenie

Aktivne riadené dynamické akciové portfélio
Central & Eastern Europe Equity PORT

Investicnu stratégiu sprostredkiva ZeroCorrelation s.r.o., ako samostatny
financny agent v sektore kapitalového trhu, pricom poskytuje odborné financné
sprostredkovanie a zabezpecenie procesu uzatvorenia zmluvnej dokumentacie.
Investicna stratégia je realizovana v ramci sluzby riadenia portfélia poskytovanej
spolocnostou VALOR o.c.p,, a.s.

zerocorrelation.sk | Central & Eastern Europe Equity PORT



Investicna téza

Rast HDP krajin z regionov strednej a vychodnej Eurdpy bude aj v nasledovnych rokoch rast vyznamne rychlejSie ako v krajinach zapadnej Eurdpy, ¢o vytvara

investi¢nu prilezitost participovat na zhodnoteni vybranych sektorov, resp. firiem na tamojsich kapitalovych trhoch.

STREDNA A VYCHODNA EUROPA BUDE RAST RYCHLEJSIE

Vyvoj redlneho HDP v Eurdpe

Index 2015 = 100 « skutocnost 2015 - 2025 « progndza 2026 - 2030

s Strednd a vychodna Eurépa (SVE-11) Zéapadna Eurdpa (EU-14) = = progndza
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SVE-11: Bulharsko, Cesko, Esténsko, Chorvétsko, Madarsko, Litva, Loty3sko, Pol'sko, Rumunsko, Slovensko a Slovinsko.
EU-14: staré ¢lenské staty EU bez Spojeného kralovstva. Skutoénost 2015 - 2025: Eurostat, nama_10_gdp (B1GQ, CLV20_MEUR)

Progndza 2026 - 2030: IMF World Economic Outlook, april 2026; agregacia vazena nominalnym HDP krajin v roku 2025.
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Ekonomiky krajin strednej a vychodnej Eurépy by mali rast rychlejsie najma vdaka trom faktorom

I) Dobiehanie Zivotnej tirovne a produktivity

Region stale nedosahuje produktivitu ani HDP na obyvatela zapadnej Eurdpy, preto ma vacsi priestor na preberanie technoldgii, modernizaciu vyroby a efektivnejSie
vyuzivanie kapitalu. Produktivita v strednej a vychodnej Eurépe dlhodobo rastie rychlejsie nez v eurozone.

2) Vyssiinvestiény impulz

Krajiny regiénu dostavaju nadpriemerny objem eurofondov, investuju do dopravy, energetiky, digitalizacie a obrany. KedZe ich infraStruktura a kapitalova vybavenost
eSte nie su na Urovni zapadnej Eurdpy, kazdé dodato€né euro investicii méze priniest vacsi prirastok produktivity a HDP.

3) Konkurencieschopna vyroba a prilev zahraniéného kapitalu

Regién kombinuje nizsie vyrobné naklady s pristupom na jednotny trh EU, kvalifikovanou pracovnou silou a blizkostou zapadoeurépskych odberatelov. To podporuje
zahranicné investicie, presun vyroby bliZzSie k eurépskym trhom a postupny prechod od montaze k ¢innostiam s vy$Sou pridanou hodnotou. Podniky vytvorené
prostrednictvom zahraniénych investicii pritom vykazuju vyS$Siu produktivitu nez domace firmy.
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Manazment portfélia

Aktivne riadené dynamickeé portfélio Central & Eastern Europe Equity PORT umoznuje klientom investovat do vybranych firiem obchodovanych na kapitalovych trhoch
strednej a vychodnej Eurdpy zo sektorov ako su napriklad financie, energetika, technoldgie a to bezpecnou a efektivnou formou prostrednictvom sluzby riadeného
portfélia.

Manazment portfélia je realizovany na zaklade Markowitzovej tedrie efektivnych portfolii. Uvedeny koncept sa snazi o realizaciu tzv. produktu diverzifikacie, teda
minimalizovat riziko portfélia pri relativnom zachovani jeho vynosu.

Portfélio investuje do akcii spolo€nosti prostrednictvom sluzby riadenia portfélia poskytovanej regulovanym obchodnikom s cennymi papiermi. VSetky akcie zaradené
do portfélia tvoria vylu¢ne verejne obchodované spolo¢nosti obchodované na kapitalovych trhoch strednej a vychodnej Eurdpy.
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Charakteristika portfélia

e Predpokladany investiény horizont
O >3roky
e Diverzifikacia
O Investi¢na stratégia je diverzifikovana napriec¢ viacerymi sektormi s geografickou diverzifikaciou v ramci regionu strednej a vychodnej Eurépy s max. poctom
20 akcii. Investicie su realizované vylu¢ne do verejne obchodovanych firiem.
e Rizikova charakteristika portfolia
O Investi¢na stratégia je ur€ena pre klientov schopnych niest stredné riziko.
O Riziko je merané internou metodikou VaR95 (Value-at-Risk)'.
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O Historické negativne scenare a ich hypoteticky vplyv na vykonnost portfolia'™

O " S T

1  Covid-19 Scenario -24,79%
2 Lehman Default - 2008
3  Oil prices Drop - May 2010 -14,73%
4  Debt Ceiling Crisis & Downgrade in 2011 -14,53%
5 EUR down 10% vs. USD -7,30%
6  Equities down 10% -6,48%
7  Greece Financial Crisis - 2015 -3,54%
8  Japan Earthquake in Mar 2011 -2,23%
9 Libya Oil Shock - Feb 2011 -1,44%

o Podstupované rizika
Akciové a trhové riziko, riziko koncentracie na akcie strednej a vychodnej Eurépy, menové riziko, riziko vysokej volatility, riziko straty podstatnej ¢asti alebo celej

investicie, geopolitickeé riziko, riziko modelu a aktivneho riadenia.
Investicia nie je bankovym vkladom a nie je chranena systémom ochrany vkladov.

e Rebalancing
O Stratégia zastUpenia jednotlivych finanénych nastrojov v portféliu sa vyhodnocuje minimalne raz za mesiac.

e Poplatky
O ZeroCorrelation s.r.0. neprijima od klienta priamu platbu za finanéné sprostredkovanie. Za sprostredkovanie moéze dostat odmenu od spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s. Tato
odmena je financovana z poplatkov a vynosov obchodnika s cennymi papiermi. Klient ma pravo byt pred uzatvorenim zmluvy informovany o existencii, povahe a vyske
odmeny alebo, ak jej vySku nemozno vopred urcit, o spésobe jej vypoctu.

O Webovy odkaz na cennik: https://valorocp.sk/dokumenty/zmluvna-dokumentacia.

e Sluzbu riadenia portfélia poskytuje
O Stratégiaje vykonavana spolo¢nostou VALOR o.c.p., a.s., ktora disponuje prislusnou licenciou na poskytovanie investi¢nych sluzieb.
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Historicka vykonnost a zakladné rozlozenie portfolia

e Historické hrubé percentualne zhodnotenie portfélia za vybrané obdobia™

YTD Last I2 m 2Y 2Y ann 3Y 3Y ann
Total Return 20,95% 37,1 1% 88,32% 37,31% 142,84% 34,46%
e Efektivita investicie - Sharpe ratio"
Last 3Y
Sharpe Ratio 2,09

® Geografické rozlozenie
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e Sektoroveé rozlozenie

Weight

Banking 35,2%
Oil & Gas Supply Chain 16,3%
Metals & Mining 10,7%
E-Commerce Discretionary 9.8%
Retail - Consumer Staples 7,5%
Insurance 6,3%
Retail - Discretionary 4,5%
Electric Utilities 4,0%
Commercial Support Services 3,0%
Entertainment Content 2,7%

SUM 100,0%
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e Historicky vyvoj simulovaného hrubého percentualneho zhodnotenia portfélia a vyvoj percentualneho zhodnotenia iShares STOXX
Europe 600 UCITS ETF za trojrocné obdobie od 23.8.2023 do 24.8.2026; portfolio vytvorilo celkovy vynos 123,67% a Alpha na urovni
64,92%

W CENTRAL EUROPE EQUITY PORT 123.6705
M iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE (SXXPIEX GR) 58.7518

M Performance Difference 64.9187

Vyvoj simulovaného historického celkového hrubého percentualneho zhodnotenia portfélia a iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF za trojrocné obdobie od 23.8.2023 do
24.8.2026. VSetky vynosy su prepocitané do meny EUR a su uvedené pred odratanim poplatkov, provizii a pred zdanenim. Zdroj: Valor o.c.p., a.s., Bloomberg Professional
Terminal. Zobrazené udaje sa tykaju minulosti. Vykonnost v minulosti nie je spolahlivym ukazovatelom buducich vysledkov. Vynos sa méze zvysit alebo znizit v ddsledku
menovych vykyvov. Udaje o zhodnoteni st zaloZené na hrubej vykonnosti.
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Upozornenie narizika

Investicie do finan€nych nastrojov obsiahnutych v tejto investi¢nej stratégii su spojené s rizikom. Hodnota investicie a vynos z nej plynuci moze rast alebo klesat a nie je
zaru¢ena navratnost pévodne investovanej sumy. Vykonnost v minulosti nie je spolahlivym ukazovatelom vykonnosti v budicnosti. Na tento dokument sa nemozno spoliehat
ako na vysvetlenie vSetkych rizik spojenych s investovanim do uvedeného portfélia, podrobné informacie o rizikdch su uvedené v dokumente Informacie o finanénych
nastrojoch a s nimi spojenymi rizikami, ktory sa nachadza na webovom sidle spolo¢nosti.

Samostatny financny agent: ZeroCorrelation s.r.o.

Registracné cislo: 292827

Dokument vypracoval: Mgr. Martin Vozar, PhD. (odborny garant)

Adresa: Pod Vtaénikom 16, 831 Ol Bratislava

Web stranka: www.zerocorrelation.sk

Register NBS: Register financnych agentov a finanénych
poradcov

Sluzbu riadenia

portfélia poskytuje: Valor o.c.p., a.s.

Adresa: Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava

Web stranka: www.valorocp.sk

Tento dokument je vlastnictvom spolocnosti ZeroCorrelation s.r.o., akékolvek jeho dalSie pouzitie, rozmmnozovanie, zverejiiovanie, kopirovanie dokumentu alebo jeho casti si
vyzaduje predchadzajuci suhlas spolocnosti.

V1_2026
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Vysvetlivky

"Pri vypoctoch VaR bol vyuzity Bloomberg Risk Model, metéda: "Historical 3 Year Simulation", vypocet uskuto€neny na Bloomberg Professional Terminal; hodnoty st uvedené po prepoéitani portfolii
do meny EUR; nastavenie je urcené pre casovy horizont | rok.

Jednodnovy VaR na hladine 95 % predstavuje modelovy odhad hranice straty, ktora by za predpokladov pouzitého modelu nemala byt prekrocena v 95 % obchodnych dni. V zostavajucich pripadoch
moze byt strata vyssia, pricom VaR neurcuje jej maximalnu vysku. Vysledky modelu nie st zarukou budiceho vyvoja.

" Pri vypoctoch bol vyuzity Bloomberg Integrated Multi-Asset Risk Model; vypoéet uskutocneny na Bloomberg Professional Terminal; hodnoty st uvedené v mene EUR. Metodika k dispozicii na poziadanie.
i ann = anualizovany (daj; Udaje za “3Y* a “3Y ann“ su poéitané za kompletné kalendarne roky 2023, 2024 a 2025.

VVypocet Sharpe ratio bol realizovany za posledné tri kompletné kalendarne roky 2023, 2024 a 2025.
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