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OPIS POVAHY A RIZIK FINANCNYCH NASTROJOV

Spolocnost’ ZeroCorrelation s. 1. 0., Pod Vtacnikom 13965/16, 831 01 Bratislava - mestska cast’ Nové
Mesto, Slovenska republika, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sro,
vlozka ¢&islo: 157450/B, ICO: 54 298 334 (dalej len ,,Spoloénost™) tymto poskytuje svojmu klientovi
alebo potencialnemu klientovi v§eobecny opis povahy a rizik finan¢nych nastrojov a rizik spojenych s
investovanim do nich.

Akékol'vek investovanie je spojené s rizikom straty. Vyskyt straty je ovplyvneny viacerymi faktormi,
ktoré umoziuju riziko klasifikovat’ vo vzt'ahu ku kazdému druhu financného nastroja (d’alej aj ,,cenny
papier®). Spolo¢nost’ pri poskytovani sluzieb finanéného sprostredkovania musi brat’ ohl'ad na stupen
rizika strat z investicie, ktory bol u klienta identifikovany ako unosny.

Zakladné ¢lenenie rizik (vo vzt’ahu k sluzbam poskytovanym spolo¢nost’ou)

Riziko likvidity ovplyvitluje moznost’ klienta kedykol'vek realizovat' nakup alebo predaj cenného
papiera. Cim je cenny papier menej likvidny, tym méze byt taZsie predat’ cenny papier v pozadovanom
Case a teda za pozadovanu cenu. S viac likvidnym cennym papierom sa obchoduje CastejSie a investor
rychlejSie pri kipe alebo predaji cenného papiera ziska protistranu obchodu.

Menové riziko vznika vtedy ak investor investuje do cennych papierov v inej mene ako je jeho doméaca
mena a pohyb kurzov medzi menou investicie a domacou menou moze investorovi spdsobovat’ straty.

Trhové riziko vplyva na trhovli hodnotu cennych papierov, ktora sa moze zvySovat’ alebo znizovat,
nickedy rychlo a neofakavane. Hodnota cennych papierov sa moze znizit’ kvoli faktorom, ktoré maji
vplyv na jednotlivych emitentov, trhy s cennymi papiermi vo v§eobecnosti alebo na konkrétne odvetvia
alebo sektory v ramci trhov s cennymi papiermi. Hodnota cenného papiera sa moze zvySovat’ alebo
znizovat’ na zaklade v§eobecnych trhovych podmienok, ktoré sa nevztahuji na konkrétneho emitenta,
akymi st napriklad skuto¢né alebo aj vnimané nepriaznivé ekonomické podmienky, zmeny vo
vyhliadkach na trzby alebo zisky spolo¢nosti, zmeny trokov alebo kurzov alebo negativne postoje
investorov. Mozu sa tiez zvySovat’ alebo znizovat’ v dosledku faktorov, ktoré majt vplyv na jednotlivého
emitenta alebo na konkrétne odvetvie alebo sektor, akymi st napriklad zmeny vyrobnych ndkladov a
konkuren¢nych podmienok v rdmci odvetvia alebo konkrétnej krajiny. Neoc¢akavané udalosti, ako su
prirodné alebo environmentdlne katastrofy (zemetrasenie, poziare, povodne, hurikdny) a vo
vSeobecnosti javy podmienené nepriaznivym pocasim alebo rozsirené choroby, vratane pandémii a
epidémii, mali a mézu mat’ nepriaznivy vplyv na hospodarenie jednotlivych spolo¢nosti, odvetvi,
priemyslov, narodov, trhov a nepriaznivo ovplyviluju meny, roky a miery inflacie, tverové ratingy,
postoje investorov a d’alSie podstatné faktory majice vplyv na trhovi cenu cenného papiera.

Uverové riziko je zakladné riziko stvisiace so vietkymi cennymi papiermi s pevnym vynosom.
Predstavuje riziko, Ze emitent nebude schopny zaplatit’ istinu a Groky v ¢ase ich splatnosti. Emitenti s
vysSim uverovym rizikom bezne pontikaji za toto dodato¢né riziko vys$sie vynosy. Naopak emitenti s
niz§im tverovym rizikom ponukaju nizsie vynosy. Z pohl'adu tiverového rizika sa za najbezpecnejsie
povazuju cenné papiere vydané Statmi, zatial ¢o firemné dlhopisy, predovsetkym tie, ktoré maju
najslabsie alebo Ziadne uverové ratingy, predstavuju najvyssie uverové riziko. Zmeny financnej situcie
emitenta, zmeny hospodarskej a politicke] situdcie alebo zmeny hospodarskej a politickej situacie
Specifickej pre emitenta (predovsetkym v pripade, ak je emitentom stat), vSetky tieto zmeny su faktormi,
ktoré mézu mat’ nepriaznivy vplyv na emitentovu bonitu a hodnotu cennych papierov. S tiverovym
rizikom suvisi aj riziko zniZenia ratingu zo strany ratingovej agentury. Renomované ratingové agentury
poskytuju okrem iného aj ratingy pre Siroku Skalu cennych papierov s pevnym vynosom (pre cenné
papiere spolocnosti, Statov alebo nadnarodnych subjektov), pricom tieto ratingy vychadzaju z ich bonity.
Tieto spoloCnosti mézu priebezne zmenit dany rating, a to v dosledku finan¢nych, hospodarskych,
politickych ¢i inych faktorov, ktoré moézu mat’ nepriaznivy vplyv na hodnotu dotknutych cennych
papierov v pripade, ak tato zmena znamena pokles daného ratingu.
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e Dlhopisy

Dlhopis je cenny papier, s ktorym je spojené pravo majitela dlhopisu na splatenie dlznej Ciastky
emitentom, pripadne aj vyplatenych vynosov (urokov) podla podmienok dlhopisu. Zisk investor
dosiahne, ak sucet vyplatenych trokov a predajnej ceny dlhopisu alebo hodnoty dlhopisu pri splateni
dlhopisu je vacsi nez nakupna cena dlhopisu.

o Riziko dlhovych cennych papierov.

Investor, ktory investuje do dlhovych cennych papierov, ¢eli urokovému riziku, iverovému riziku, riziku
nesplatenia a mozu celit’ Specifickym rizikam, okrem iného aj Statnemu riziku, riziku cennych papierov
s vysokym vynosom, riziku restrukturalizacie a riziku suvisiacemu s pouzitim uverového hodnotenia.
Hodnota cenného papiera s pevnym vynosom sa vo vSeobecnosti zvysi, ked’ tirokové sadzby klesnt, a
jeho hodnota sa znizi, ked’ sa urokové sadzby zvysia. Cenné papiere s pevnym vynosom s dlhou dobou
splatnosti maju tendenciu citlivejSie reagovat na zmeny Urokovych sadzieb ako kratkodobé cenné
papiere. Dlhopisy s premenlivou irokovou sadzbou nie su také citlivé na zmeny urokovych sadzieb ako
dlhové cenné papiere s pevnou sadzbou. Trhové riziko dlhopisov sa odvija najmé od trhu na ktorom su
dlhopisy obchodované. Dlhopisy obchodované na mimoburzovom trhu mézu z hl'adiska obmedzeného
dopytu a ponuky podliehat’ vel'kym trhovym vykyvom vedicim k trvalym stratam.

Riziko likvidity. Investicia do dlhopisov je spravidla spajana s investiciou trvajucou do splatnosti
dlhopisov ¢o podstatne ovplyviiuje likviditu na trhu dlhopisov. Nizka likvidita dlhopisov mdze investora
nutit’ k drzaniu dlhopisu do splatnosti.

Uverové riziko je podstatné riziko, ktoré znasa majitel’ dlhopisu. Uverové riziko predstavuje riziko Ze
emitent nebude schopny splacat svoje dlhy z dlhopisu. Investor sa tak vystavuje finanénym a
obchodnym rizikam, vratane iverového rizika tejto protistrany.

Riziko cennych papierov tykajiacich sa nehnutelnosti. Niektoré dlhopisy suvisia s financovanim
projektov tykajucich sa nehnutel'nosti. Hodnota nehnutel'nosti méze klesat’ alebo stipat’ v zavislosti od
roznych faktorov vratane miestnej, regionalnej a narodnej hospodarskej situacii, urokovych sadzieb.
Ked je ekonomicky rast pomaly dopyt po nehnutelnostiach klesé a takisto mozu klesntt’ aj ich ceny.
Hodnota nehnutelnosti moéze klesnit' z dovodu velkého mnozstva stavieb, zvySenia dani z
nehnutelnosti a prevaddzkovych ndkladov, zmien v miestnych pravnych predpisoch, nariadeniach
ohl'adom zivotného prostredia alebo rizik, nepoistenych udalosti alebo strat z vyvlastnenia alebo zo
vSeobecného poklesu hodnoty lokality. Likvidita tychto dlhopisov méze byt takisto obmedzend v
zavislosti od vyvoja cien nehnutel'nosti alebo od v§eobecného vyvoja na realitnom trhu.

Riziko regiondlneho trhu. Niektory emitenti dlhopisov mézu realizovat’ svoje podnikatel’'ské aktivity len
v jednom regione, v dosledku ¢oho podliehaju vyssiemu riziku tym, ze sa koncentruji na jeden region,
a teda pripadne podliehaju vysSej volatilite, v porovnani s investovanim do dlhopisov emitenta, ktory je
aktivny na viacerych trhoch.

Riziko mensSich a stredne velkych spolo¢nosti. Emitentom dlhopisov mézu byt aj mensSie a stredne
vel'ké spolocnosti, ktoré¢ zaroven ponukaju vyznamné prileZitosti rastu kapitalu, takisto zahriiuju zna¢né
rizikd a mali by sa povazovat za Spekulativne. Z historického hladiska vyplyva, ze cena cennych
papierov mensich a stredne vel'kych spolocnosti byva nestalejSia ako cena cennych papierov vacsich
spolocnosti, predovsetkym z kratkodobého ¢asového horizontu. Medzi dovody vyssej cenovej volatility
patria menej isté vyhliadky rastu mensich a stredne velkych spolo¢nosti, nizSia miera likvidity na trhoch
s tymito cennymi papiermi a vysSia citlivost mensich a stredne velkych spolo¢nosti na meniace sa
hospodarske podmienky. Okrem toho men3im a stredne velkym spolo¢nostiam méze chybat’ hibkovy
manazment, nemusia byt schopné ziskat’ finan¢né prostriedky potrebné na svoj rast a rozvoj, maju
obmedzené vyrobné linky alebo mézu rozvijat’ alebo predavat’ nové vyrobky alebo poskytovat’ sluzby,
vo vztahu ku ktorym eSte nevznikli trhy. Na mensie a stredne vel'ké spolocnosti moze mat’ negativny
vplyv zvysenie trokovych sadzieb, takze pre nich mdze byt’ tazSie pozicat’ si finanné prostriedky s
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cielom pokracovat’ vo svojej prevadzke alebo tito prevadzku rozsirit, alebo mézu mat’ problémy so
splatenim akychkol'vek iverov s pohyblivou urokovou sadzbou.

e Akcie

Akcia je cenny papier, s ktorym su spojené prava akciondra ako spolo¢nika podiel'at’ sa na riadeni
spolocnosti, jej zisku (dividende), na likvidacnom zostatku pri jej zruseni s likvidaciou, pravo na Upis
novych akcii, pravo zucastnit’ sa na valnej hromade a pravo hlasovat’ na nej. S akciami sa mdze
obchodovat’ na burzach cennych papierov, kde sa cena stanovuje na zaklade ponuky a dopytu. Vysledok
z investovania do akcii je tvoreny zmenou ich ceny (zisk alebo strata) a podielom na zisku (dividendou).
Dividendu, t.j. vyplatu ziskov spolocnosti, obdrzi akcionar na zaklade rozhodnutia valného
zhromazdenia (schddza zastupcov akcionarov) a o jej vySke rozhoduje valné zhromazdenie. Pri
investovani do zahrani¢nych akcii moze byt forma a vySka zdanenia dividend r6zna v zavislosti od
zakonov §tatu v ktorom emitent akcii sidli.

o Rizika tykajuce sa akcii

Trhové riziko sa tyka najviac akcii obchodovanych na burzach cennych papierov kde sa cena stanovuje
na zaklade ponuky a dopytu. Cena je ovplyvnena faktormi ako vysledky spolo¢nosti, nalady investorov,
aktualne trendy celkovo na burze alebo v sektore, v ktorom spolo¢nost’ pésobi. Cenové vykyvy mdzu
viest’ ku trvalym stratam. Nie je mozné vylucit, Ze sa akcie mozu stat’ Giplne bezcennymi v pripade
bankrotu emitenta.

Vplyvom vyuzitia pakového efektu mdze pomerne maly cenovy pohyb podkladového aktiva sposobit’
neumerné zvysenie straty z investicie.

Riziko likvidity sa tyka najviac akcii obchodovanych mimo regulované trhy, ale tiez pri akciach
obchodovanych na regulovanych trhoch moéze byt obmedzena obchodovatelnost’ v dosledku nizkej
likvidity (nizke objemy na strane ponuky ¢i dopytu). Nizka likvidita mdze sposobit’ horSie plnenie
pokynov, pripadne aj znemozZnenie vstupu ¢i vystupu z investicie, ¢im mdze byt navysend strata z
investicie.

Riziko urokovych sadzieb. Rast urokovych sadzieb méze mat zdsadny vplyv na cenu akcii. Vo
vSeobecnosti maju ceny akcii tendenciu klesat’ po zvysSeni irokovych sadzieb.

Riziko volatility (kolisavost’) cien akcii. S vySSou volatilitou akcie rastie riziko straty. Volatilita je
ovplyvnena trhom, na ktorom sa akcie obchoduju, trendami v sektore a d’al§Simi vplyvmi. Akcie s niz§ou
likviditou maju spravidla zvysenu volatilitu a prudsie zmeny ceny. Pokyny klientov (najmé pokyny
trhové a typu stop) preto mézu byt’ realizované na odlisnych cenéach, nez bola cena v Case zadania
pokynu.

Riziko suvisiace s vyplatou dividend. Neexistuje zaruka, Ze spolo¢nosti, ktoré v minulosti vyplacali
dividendy, budu vyplacat’ dividendy aj nad’alej, alebo Ze budtl v budtcnosti vypléacat’ dividendy vo vyske
stanovenej v sucasnosti. ZniZenie alebo pozastavenie vyplacania dividend mdze mat’ nepriaznivy vplyv
na hodnotu akcii.

Riziko tzv. rastovych akcii. Investicie do rastovych akcii, mozu byt nestalejSie a mo6zu reagovat’ na
zmeny hospodarskych, politickych, trhovych podmienok a na zmeny, ktoré st Specifické pre emitenta
inak, nez celkovy trh. Z historického hl'adiska st ceny rastovych akcii volatilnejSie, ako ceny inych
cennych papierov, najmé v kratSom ¢asovom obdobi. Vo vSeobecnosti mdzu byt rastové akcie takisto
drahsSie v porovnani so ziskom, ktory prinaSaji, nez trh vo vSeobecnosti. Z tohto dévodu mézu rastové
akcie zaznamenat’ vyssiu volatilitu, ako reakciu na zmeny v naraste ziskov.
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Devizové riziko (alebo menové/kurzové riziko) je financné riziko, ktoré vznika z moznych
nepriaznivych zmien vymennych kurzov mien, ¢o ovplyviiuje hodnotu investicii, alebo ziskovost
obchodnych transakcii. Vznika najma pri investovani do zahrani¢nych aktiv.

e ETF

ETF (Exchange Traded Funds) st fondy obchodované na burze. Obchoduju sa podobne ako akcie a
preto je mozné vyuzit' nastroje pouzivané pri akciach ako napr. Siroka skala typov pokynov, nakup na
marzu a predaj na kratko. ETF tvoria kose cennych papierov, ktoré sa mézu skladat’ z réznych druhov
cennych papierov (akcie, futures, dlhopisy, meny, atd’.) podla zamerania ETF. Investor nakupom
jedného ETF mdze participovat’ na pohyboch vac¢sieho mnozstva cennych papierov. ETF s vydavané
iba renomovanymi finanénymi institiciami, ktoré plnia tilohu spravcu fondu (ETF). Spravca ETF si za
obhospodarovanie fondu Gctuje poplatok. Pri aktivne spravovanych fondoch je poplatok vyssi. Tento
poplatok nie je priamy, majitel ETF ho neplati pri kiipe, ale prejavi sa to priamo v cene ETF. Vysledok
z investovania do ETF je rovnako ako pri akciach tvoreny zmenou ich ceny (zisk alebo strata) a
pripadnym vyplatenim dividendy. Prednostou burzovo obchodovanych fondov je flexibilny spdsob
realizacie roznych investicnych zamerov alebo stratégii. Na rozdiel od mimoburzovo obchodovanych
fondov st ceny ETF priebezne kotované a ¢asto mavaja nizSie naklady na spravu. Nie je vSak mozné,
ze ich vyvoj bude presne kopirovat’ vyvoj podkladového aktiva.

Akciové ETF. Najpopularnejsie fondy ETF kopiruja vyvoj uréitého indexu, sektoru, alebo geograficke;j
oblasti. Portfolio ETF tvoria akcie, ktoré tvoria sledovany index, alebo su reprezentativnou vzorkou
daného sektoru, alebo geografickej oblasti.

Dlhopisové ETFE. ETF tvorené dlhopismi vyuzivaju §tatne aj korporatne (podnikové) dlhopisy stabilnych
spolo¢nosti. Investicie do tychto fondov mozu narastat’ v ¢asoch ekonomickej recesie, pretoze nastava
odliv kapitalu z rizikovejS$icho akciového trhu do dlhopisového.

Menové ETF. ETF kopirujace vyvoj ur€itej meny alebo koSa mien tvoria spravidla futures kontrakty,
pripadne vklady v hotovosti.

Komoditné ETF st tiez oznacované ako ETC (Exchange Traded Commodities). ETC kopiruju vyvoj
ceny urcitej komodity. Portfolio je zlozené z futures kontraktov na danti komoditu. ETN (Exchange
Traded Note) ETN je nezaisteny nepodriadeny dlhovy instrument emitovany finan¢nou institiciou
(napr. bankou). Obdobne ako u inych dlhovych cennych papierov je aj ETN iba dlhovym zavizkom
emitenta. ETN poskytuju investorom moznost’ investovat’ do r6znych benchmarkov. Vynos ETN ma za
ciel’ kopirovat’ benchmark, na ktory je naviazany. ETN mo6zu byt podl'a druhu podkladového aktiva
komoditné, menové, ¢i naviazané na volatilitu.

Pékové ETF, ETN a ETC maju za investicny ciel dosiahnut' nasobného vynosu marzovym
obchodovanim podkladového aktiva alebo indexu, ktory sleduji. Spravidla sa tieto ETF zameriavaji na
dosiahnutie dvojnasobného, ¢i trojnasobného denného vynosu podkladového aktiva za jeden den bez
zapocitania poplatkov a d’alsich nakladov. Pre dosiahnutie pakového efektu tieto fondy Casto vyuzivaju
derivaty ako opcie, futures ¢i swapy. Pouzitie derivatov a pdkového efektu moze viest' k vyssSej volatilite
a extrémnym cenovym vykyvom. Pakové fondy st urcené pre kratkodobu Spekulaciu, ked’ze maji
zvysSene riziko vysokych strat.

Inverzné ETF, ETN a ETC sa snazia dosiahnut’ opacny vyvoj nez podkladové aktivum, ku ktorému sa
vzt'ahuju. Inverzné fondy st vyuzivané na profitovanie z poklesu cien podkladového aktiva, alebo ako
spdsob zaistenia sa proti poklesu cien podkladového aktiva. Inverzné fondy moézu tiez vyuzivat’ pakovy
efekt. Inverzné fondy st uréené najméd pre kratkodobu sSpekulaciu. Padkové a inverzné fondy su
komplikované cenné papiere, ktoré¢ su urcené iba pre sofistikovanych a skusenych investorov. Vacsina
pakovych a zaroven inverznych fondov drzanych dlhS$iu ¢asovi periddu nez jeden deii ¢i jeden mesiac,
mdze mat’ vyrazne odliSnu vykonnost’ ako podkladové aktivum. Dovodom je zapocitanie nakladov na
futures kontrakty, ktoré ETF drzi. Pri dennom rebalansovani portfolia ETF je vysSia nakladovost’ pri
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vyssej frekvencii obchodov spravcom ETF. Rizika spojené s vlastnenim ETF, ETN a ETC sa odvijaju
od rizik, ktoré su vlastné pre podkladové aktiva samotného fondu a tiez od spdsobu realizécie investicne;j
stratégie spravcom ETF ako napr. obchodovanie na marzu, vyuzivanie sofistikovanych financnych
nastrojov ako napr. opcie, futures kontrakty, obchodovanie na kratko atd’.
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